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INFORME DE ACTUALIZACION TRIMEST‘RE IN-T
MIFINANCIERA, S. A.

30 de SEPTIEMBRE de 2017

Razén Social del Emisor: MiFINANCIERA, S. A.
Valores registrados: 1. Valores Comerciales Negociables (VCNs) por B/10,000,000
e Resolucién: SMV No.338-15de 5 de junio de 2015, modificada
mediante Resolucion No. 18-16 de 15 de enero de 2016.
2. Bonos Corporativos por B/. 20,000,000
e Resolucién: SMV No. 591-15 de 15 de septiembre de 2015
1. SerieA- B/ 7,500,000
Tasa de interés anual: 6.25 %
Plazo de la serie: 3 afios -
Fecha de emision: 24 de septiembre de 2015
Fecha de vencimiento: 24 de septiembre de 2018
2. SerieB-B/.2,500.000°
Tasa de interés anual: 6.25%
Plazo de serie: 3 afios
Fecha de emisién: 16 de octubre de 2015

Fecha de vencimiento: 16 de octubre 2018
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3. SerieC-B/ 2,500,000
Tasa de Interés anual: 6.75%
Plazo de serie: 5 afios
Fecha de emision: 16 octubre de 2015
Fecha de vencimiento: 16 de octubre de 2020

Ntmero de Teléfono del Emisor: 278-9000
Direccién del Emisor: Calle 50 Edificio Plaza Calle 50

Direccidn de correo electrénico del emisor: fluna@mifinanciera.net
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ANALISIS DE RESULTADOSFINANCIEROSY OPERATIVOS

A 30 de septiembre de 2017, MiFinanciera, S. A, luego del vencimiento de la emisién de la Serie “A”
de los Valores Comerciales Negociables (VCNs) autorizados mediante la Resolucién No. 338-15 de
5 de junio de 2015, modificados los términos del programa de Valores Comerciales Negociables
Rotativos mediante la Resolucion SMV No. 18-16 de 15 de enero de 2016, por el monto de
B/10,000,000 a una tasa del 5.75% con vencimiento a un (1) afio, se hizo la renovacién de
B/.4,121,000.00 con vencimiento al 14 de marzo de 2018 a una tasa de 6%.

Referente a los Bonos, al cierre de este informe, del monto autorizado mediante Resolucién No. SMV
591-15 por B/20,000,000.00 se ha emitido la Serie “A”, por la suma de B/ 7,300,000.00 por tres
afios, a un interés anual del 6.25%, pagadero trimestralmente; de los cuales se encuentran en
circulacién la suma de B/. 7,300,000.00, con vencimiento al 24 de septiembre del 2018. También
se ha emitido la Seria “B” por B/. 2,500,000 con vencimiento a tres (3) afios con interés anual del
6.25% pagaderos trimestralmente; Serie “C- por B/.2,500,000 con vencimiento a cinco (5) afios con

interés anual del 6.75% pagaderos trimestralmente de los cuales se encuentran en circulacién la
suma de B/. 2,445,000.00.

Las emisiones “A”, “B" y “C” de los bonos, han sido garantizadas un fidecomiso de garantia
irrevocable de créditos de la cartera, constituido con Balboa Bank & Trust, Corp., cuyos
beneficiarios son los tenedores de los bonos de la mencionada serie. A partir de julio del 2016 los
nuevos agentes fiduciarios es la empresa MMG Bank, debido al cambio de agentes que tuvo que
realizar la empresa por las circunstancias que atravesaba Balboa Bank & Trust. Corp.

A la fecha no se reporta ningtin cambio en la estructura de MiFinanciera, S. A.

a. Liquidez

Al cierre del periodo que termind el 30 de septiembre 2017, la empresa registra
activos por un monto de B/.42,110,487. El activo productivo mas importante es la
cartera de préstamos con un saldo neto de B/.37,081,024 que representa el 88% del
total de los activos y que incluye los B/.11,030,372 cedidos como garantia al
Fideicomiso con MMG Bank & Trust Trust, correspondiente a la emisién de las series “A”
y “B"y “C” de bonos; los activos corrientes medidos al total de pasivos corrientes de la -
Financiera es 1.39% al cierre de este trimestre. Que la primera colocacién en su
mayoria se dio mediante una conversién de deuda con emisién de bonos.

b. Recursos de Capital

Al cierre del tercer trimestre del 2017, los recursos utilizados han sido provenientes de
los cobros de la cartera de préstamos producto del giro normal de las operaciones del
negocio. También recursos provenientes de otras fuentes de financiamientos a través
de la utilizacién de lineas de crédito bancarias, de préstamos de otras instituciones
financieras y de terceras personas, éstos a corto y largo plazo.



c. Resultados de Operaciones

Se muestra en el cuadro siguiente el comportamiento de los resultados de MiFinanciera
comparando el primer, segundo y tercer trimestre 2017, en este cuadro se observa los
ingresos, costos, gastos operativos y la ganancia neta de la empresa.

Al 3er Al 2do Al ler Trimestre

Trimestre 2017 Trimestre 2017 2017
Ingresos totales 4,051,031 2,621,966 1,299,421
Costo de financiamiento 1,006,782 610,523 294,403
Gastos operativos 2,105,114 1,441,535 725,541
Impuesto sobre la renta 234,783 142,477 69,869
Ganancia neta 704,350 427,431 209,608

d. Andlisis de Perspectivas

Para el afio 2017 se estiman incrementos importantes en los resultados de la empresa.
Acompanado de una estrategia de crecimiento en la cartera de préstamos producto del
incremento en las colocaciones y un buen manejo en el costo de fondos. Las
comparaciones muestran el incremento hasta este trimestre del afio, esperando alcanzar
las proyecciones al cierre del afio 2017, con la utilizacién de las colocaciones de los
instrumentos financieros solicitados, ya aprobados los Valores Comerciales Negociables
que coadyuvaran al incremento de - las  colocaciones futuras
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RESUMEN DE LA SITUACION FINANCIERA DE LOS TRES ULTIMOS TRIMESTRES

RESENTADOS

Estado de Resultados

Ingresos totales

Costo porintereses

Gastos operativos

Gastos extraordinarios
Utilidad antes de impuesto
Impuesto sobre larenta
Utilidad neta

Acciones emitidas y en circulacidn
Utilidad por accién

Balance General

Efectivo y depdsitos en bancos
Préstamos por cobrar, neto

Equipo, mobiliario y mejoras, neto
Propiedades disponible para la venta
Otros

Total de Activos

Pasivos totales

Capital en acciones comunes
Capital acciones preferidas
Utilidades retenidas
Patrimonio total

Total pasivos y patrimonio

Razones financieras
Dividendos /acciones comunes
Pasivos/patrimonio
Préstamos/Activos totales
Gastos operativos/ingresos
Reservas/morosidad
Morosidad/cartera bruta

Al 3er Trimestre

Al 2do Trimestre

Al ler Trimestre

2017 2017 2017
4,051,031 2,621,966 1,299,421
1,006,782 610,523 294,403
2,105,114 1,441,535 725,541

939,135 569,908 278,477
234,783 142,477 68,869
704,350 427,431 209,608
23,927,245 23,927,245 23,927,245
0.029 0.018 0.0088
300,402 1,465,858 648,668
37,081,024 35,061,479 33,240,166
200,512 128,394 81,382
1,969,161 1,656,471 1,712,162
2,559,388 1,914,868 1,718,035
42,110,487 40,227,070 37,400,413
26,007,364 24,075,921 21,393,155
10,958,417 10,958,417 10,958,417
3,043,498 3,043,498 3,043,498
2,101,208 2,149,233 2,005,343
16,103,123 16,151,148 16,007,258
42,110,487 40,227,070 37,400,413
0 0 0

162% 149% 134%
88.06% 87.16% 88.88%
51.96% 54.98% 55.84%
40% 36% 39%
5.30% 6.02% 5.42%



111, DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-2000 del 11 de octubre del 2000,
el emisor debera divulgar el Informe de Actualizacién Trimestral entre los inversionistas
y el piblico en general, dentro de los 60 dias posteriores al cierre del trimestre. Para
tales efectos, nuestra informacidn financiera es publicada en la Bolsa de Valores de
Panama y en la Comisién Nacional de Valores; también estd disponible para entregar a
cualquier persona que lo solicite.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a
disposicién del publico inversionista y del ptiblico en general.

IV. ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS (NO AUDITADOS)



MiFinanciera, S. A.

Estados Financieros

Por el periodo terminado el
30 de septiembre 2017

(No auditados)
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MiFinanciera, S. A.
(Panama, Reptiblica de Panamd)

Estado de Situacién Financiera / NO AUDITADOS

30 de septiembre 2017

(Cifras en Balboas)

ctiv

Efectivo y efectos de caja

Depdsitos en bancos:

Ala vista en bancos locales

A plazo en bancos locales

Total de depdsitos en bancos

Total de efectivo, efectos de cajay
depdsitos en bancos

Préstamos y sobregiros

Menos:

Reserva para pérdidas en préstamos
Comisiones no devengados
Préstamos, neto

Cuentas por cobrar a compafiias afiliadas
Propiedades y equipos, neto

Intereses acumulados por cobrar
Comisiones por cobrar sobre préstamos
Propiedades disponibles para la venta
Otros activos

Total de activos

iv rimoni

Pasivos:

Préstamo por pagar / Instituciones
Préstamo por pagar / Terceros
Instrumentos Financieros / Bonos 3 afios
Instrumentos Financieros / Bonos 5 afios
Instrumentos Financieros / VCNS 1 afio

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes

Acciones Preferidas

Ganancia o Pérdidas del periodo

Total de patrimonio

Total de pasives y patrimonio

Notas

10
11

15

16
17

SEPTIEMBRE
2017 DICIEMBRE 2016
92,907 72,202
207,495 1,748,639
207,495 1,748,639
300,402 1,820,841
38,575,492 34,630,441
(815,086) (656,117)
(679,382) (559,998)
37,081,024 33,414,326
829,085 56,966
200,512 113,421
782,719 658,857
1,089 1,297
1,969,161 1,650,947
946,495 694,126
42,110,487 38,410,781
SEPTIEMBRE
2017 DICIEMBRE 2016
5,247,006 3,814,932
4,016,200 2,779,236
7,300,000 7,300,000
2,445,000 2,445,000
5,730,000 4,726,000
1,269,158 1,511,003
26,007,364 22,576,171
10,958,417 10,958,417
3,043,498 3,043,498
2,101,208 1,832,695
16,103,123 15,834,610
42,110,487 38,410,781




MiFinanciera, S. A.
(Panamd, Reptblica de Panamd)

Estado de Resultados Integrales / No Auditados
30 de septiembre 2017

(Cifras en Balboas)

Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses sobre:
Préstamos
Depésitos en bancos
Comisiones sobre préstamos

Gastos por intereses:
Intereses por pagar / Terceros
Intereses por pagar / Instituciones
Intereses por pagar / Emision Bonos
Otros costos de financiamiento

Total de gastos por intereses

Ingresos neto de intereses y comisiones

Provisidn para pérdidas en préstamos

Provisién para bienes adjudicados

Ingresos neto de intereses y comisiones
después de provision

Otros ingresos:

Otros ingresos
Total de otros ingresos:
Total Ingresos Netos

Gastos de operaciones:
Salarios y otros gastos de personal
Depreciacién y amortizacién
Otros gastos de operaciones

Total de gastos de operaciones

Utilidad en Operaciones

Menos Gtos Ext. (Banco e ITBMS)

Menos gastos por restructuracion

Ganancia antes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta
Utilidad neta

SEPTIEMBRE
Notas 2017 DICIEMBRE 2016
3,148,424 4,058,772
14,030 26,093
525,924 928,228
3,688,378 5,013,093
163,889 278,523
120,373 313,773
663,676 583,149
58,844
1,006,782 1,175,445
2,681,596 3,837,648
-234,000 -120,000
-12,369 -16,192
2,435,226 3,701,456
18 362,653 401,041
362,653 401,041
2,797,879 4,102,497
19 1,124,907 1,175,172
80,319 240,705
20 653,519 978,306
1,858,745 2,394,183
939,134 1,708,314
939,134 1,708,314
234,783 -467,573
704,350 1,240,737




MiFinanciera, S. A.

Estado de cambios en el patrimonio
Al 30 de septiembre 2017
(En balboas)

Acciones Acciones Ganancias

comunes preferidas acumuladas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2015 10,958,417 6,421,119 1,042,563 18,422,099
Ganancia del afio 1,240,737 1,240,737
Recompra de acciones
Redencion de acciones preferidas (3,377,621) : (3,377,621)
Dividendos de acciones preferidas (396,861) (396,861)
Impuesto complementario (53,744) (53,744)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 10,958,417 3,043,498 1,832,695 15,834,610
Ganancia del afio _ 704,350 704,350
Recompra de acciones -
Dividendos de acciones preferidas (129,375) (129,375)
Dividendos de acciones comunes (306,462) (306,462-)

Saldo al 30 de septiembre de 2017 10,958,417 3,043,498 2,101,207 16,103,123




MiFinanciers, S. A.

Estado de Flujo de Efectivo
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2017
(Cifras en Balboas)

Actividades de operacién:
Utilidad neta

Depreciacidn y amortizacién
Provisién para pérdida en préstamo
Provision para bienes adjudicados
Gasto de impuesto sobre la renta
Ingresos por intereses

Gastos de intereses

Cambios en activos y pasivos operativos:

Préstamos por cobrar, neto

Comisién por cobrar sobre préstamos

Otros activos

Otros pasivos

Intereses cobrados

Intereses pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Flujos de efectivo (usados en) provistos por las actividades

Flujo de efectivo por actividades de inversién
Adquisicién de equipos, mobiliario y mejoras

Adquisicién de propiedades disponible para la venta
Flujos de efectivo usados en las actividades de inversién

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Financiamientos recibidos

Documentos por Pagar

Bonos por pagar

VCNs

Emisién de acciones preferidas

Impuesto complementario

Dividendos acciones comunes

Dividendos acciones preferidas

Flujos de efectivo provistos por las actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento en el efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del periodo

Septiembre  Diciembre
Notas 2017 2016
704,350 1,260,440
9 80,319 237,869
-234,000 120,000
12,369 16,192
234,783 447,870
(3,688,378) (5,013,094)
1,006,782 1,175,447
(1,415,774) (1,755,276)
(3,666,698) (2,296,152)
208
(252,369)  (371,801)
241,845 821,634
2,539,553 5,137,552
(1,006,782)  (1,218,987)
(149,574)  (477,680)
(2,293,817)  (160,710)
9 (87,091) (16,860)
10 (318,214) (252,552)
(405,305)  (269,412)
(772,119)
1,432,074  (2,045,942)
1,236,964  (1,430,000)
8,000,796
1,004,000
(3,377,621)
(53,744)
0
(306,462)  (396,861)
2,594,457 696,628
(1,520,439) 266,506
1,820,841 1,554,334
300,402 1,820,841




MiFinanciera, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Corporacién Microfinanciera Nacional, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2017
(En balboas)

1. Informacién general

MiFinanciera, S.A. (la "Financiera”) es una sociedad andnima producto del cambio de nombre de la Financiera
Integra International Financial Corp., que fue adquirida mediante Escritura PUblica No. 1562 el 27 de febrero de
1997. Mediante Resolucion No. 86 de 16 de abril de 2014 emitida por la Direccién General de Empresas del
Ministerio de Comercio e Industrias, se autoriza a MiFinanciera, S.A. para operar como empresa financieraen la
Republica de Panama, iniciando sus operaciones como tal el 1 de septiembre del 2014, ya que de enero a
septiembre 2014 se encontraban en el proceso de fusién con la Empresa Mi Banco, S.A. BMF la cual quedé
debidamente registrada ante el Registro Publico el 1 de septiembre de 2014. Su principal actividad es el
otorgamiento de préstamos, personales y comerciales mediante garantias de bienes muebles e inmuebles o
descuentos directos en el mercado local.

La Financiera es 100% poseida por Corporacion Microfinanciera Nacional, S. A.

En la Republica de Panama, las financieras estan reguladas por la Ley 42 de 23 de julio de 2001.

La oficina principal se encuentra ubicada en Calle 50, Edificio Plaza Calle 50 Local No.201.

2. Adopcién de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s)
2.1 Normas e interpretaciones adoptadas sin efectos sobre los estados financieros

No hubo NIIF's o interpretaciones CINIIF, efectivas para el afio que inici6 el 1 de enero de 2016, que tuviera
un efecto significativo sobre los estados financieros.

2.2 NIIF's nuevas y revisadas emitidas pero atin no son efectivas
La Financiera no ha adoptado las siguientes normas e interpretaciones nuevas y revisadas que han sido

emitidas pero alin no son efectivas y se esta en proceso de evaluar el posible impacto de estas enmiendas
en los estados financieros.

NIIF 8 - Instrumentos financieros

NIIF 8 - Instrumentos financieros (versién revisada de 2014):

. Fase 1: clasificacion y medicién de activos financieros y pasivos financieros:

. Fase 2: metodologia de deterioro; y
. Fase 3: contabilidad de cobertura.

En julio de 2014, el IASB culminé la reforma y emiti6 la NIIF 9 Contabilidad de instrumentos financieros, que
reemplazara a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.

Incluye modificaciones que se limitan a los requerimientos de clasificacion y medicién al afiadir una categoria
de medicion (FVTOCI) a “valor razonable con cambios en otro resultado integral” para ciertos instrumentos de
deudas simples. También agrega requerimientos de deterioro inherentes a la contabilidad de las pérdidas
crediticias esperadas de una entidad en los activos financieros y compromisos para extender el crédito.

La NIIF 9 finalizada contiene los requerimientos para: a) la clasificacién y medicién de activos financieros y
pasivos financieros, b) metodologia de deterioro, y ¢) contabilidad de cobertura general.



MiFinanciera, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Corporacién Microfinanciera Nacional, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2017
(En balboas)

Fase 1: Clasificacién y medicion de activos financieros vy pasivos financieros

Con respecto a la clasificacion y medicion en cumplimiento con la NIIF, todos los activos financieros
reconocidos que se encuentren dentro del alcance de la NIC 39 se mediran posteriormente al costo
amortizado o al valor razonable. Especificamente:

- Un instrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro del modelo de negocios cuyo objetivo sea
obtener los flujos de efectivo contractuales, (ii) posea flujos de efectivo contractuales que solo constituyan
pagos del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente generalmente son medidos al costo
amortizado (neto de cualquier pérdida por deterioro), a menos que el activo sea designado a valor razonable
con cambios en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opcion.

. Un instrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo se
cumpla tanto al obtener flujos de efectivo contractuales y vender activos financieros y (ii) posea términos
contractuales del activo financiero que produce, en fechas especificas, flujos de efectivo que solo constituyan
pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente, debe medirse a

valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVTOCI), a menos que el activo sea designado a valor
razonable con cambios en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opcién.

. Todos los otros instrumentos de deuda deben medirse a valor razonable con cambios en los
resultados (FVTPL).

- Todas las inversiones en patrimonio se mediran en el estado de situacién financiera al valor
razonable, con ganancia o pérdida reconocidas en el estado de ganancia o pérdida y otros resultado integral,
salvo si la inversion del patrimonio no se mantiene para negociar, en ese caso, se puede tomar una decision
irrevocable en el reconocimiento inicial para medir la inversién al FVTOCI, con un ingreso por dividendos que
$e reconoce en ganancia o pérdida.

La NIIF 9 también contiene requerimientos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros vy
requerimientos para la baja en cuentas. Un cambio importante de la NIC 39 esta vinculado con la presentacion
de las modificaciones en el valor razonable de un pasivo financiero designado a valor razonable con cambios
en los resultados, que se atribuye a los cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo. De acuerdo con la NIIF
9, estos cambios se presentan en otro resultado integral, a menos que la presentacion

del efecto del cambio en el riesgo crediticio del pasivo financiero en otro resultado integral creara o produjera
una gran disparidad contable en la ganancia o pérdida. De acuerdo con la NIC 39, el importe total de cambio
en el valor razonable designado a FVTPL se presenta como ganancia o pérdida.

Fase 2: Metodologia de deterioro

El modelo de deterioro de acuerdo con la NIIF 9 refleja pérdidas crediticias esperadas, en oposicion a las
pérdidas crediticias incurridas segun la NIC 39. En el alcance del deterioro en la NIIF 9, ya no es necesario
que ocurra un suceso crediticio antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias. En cambio, una entidad
siempre contabiliza tanto las pérdidas crediticias esperadas como sus cambios. El importe de pérdidas
crediticias esperadas debe ser actualizado en cada fecha del informe para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. :
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MiFinanciera, S.A. ‘
(Entidad 100% subsidiaria de Corporacion Microfinanciera Nacional, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2017
(En balboas)

Fase 3: Contabilidad de cobertura

Los requerimientos generales de contabilidad de cobertura de la NIIF 9 mantienen los tres tipos de
mecanismos de contabilidad de cobertura incluidas en la NIC 39. No obstante, los tipos de transacciones
ideales para la contabilidad de cobertura ahora son mucho méas flexibles, en especial, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de
elementos no financieros ideales para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la
prueba de efectividad por el principio de “relacion econémica”. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. Se han afiadido muchos mas requerimientos de
revelacion sobre las actividades de gestién de riesgo de la entidad.

El trabajo sobre la macro cobertura, realizado por el IASB, aun se encuentra en fase preliminar (se redacté
un documento de discusién en abril de 2014 para reunir las opiniones preliminares y las directrices de los
participantes con un periodo de comentario que finaliza el 17 de octubre de 2014).

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018, y se permite
su aplicacién anticipada. '

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene la Financiera, la adopcién de estas normas
podria tener un impacto importante en los estados financieros, aspecto que esta en proceso de evaluacion
por la Administracion.

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 elimina la clasificacion de los arrendamientos, ya sea como arrendamientos operativos o
arrendamientos financieros para el arrendatario. En su lugar, todos los arrendamientos son reconocidos de
forma similar a los arrendamientos financieros bajo NIC 17. Los arrendamientos se miden al valor presente de
los pagos futuros de arrendamiento y se presentan ya sea como activos arrendados (activos por derecho de
uso) o junto con inmuebles, mobiliario y equipo.

La NIIF 16 es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019. La
adopcion anticipada es permitida para entidades que también adopten la NIIF 15 - Ingresos de contratos con
clientes.

A la fecha de los estados financieros, no se ha evaluado el impacto que la adopcién de esta norma tendra
sobre los estados financieros.

3. Politicas de contabilidad significativas

3.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.
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3.2 Bases de presentacion

Estos estados financieros para el periodo que termina el 31 de diciembre de 2016, han sido preparados por
primera vez de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs) y la NIIF 1 -
Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. En periodos anteriores,
la Financiera prepar6 sus estados financieros de acuerdo a los las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, tal como han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por el Ministerio de
Comercio e Industrias de Panama, para propdsitos de supervision.

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo historico.

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion
independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de
valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la entidad tiene en cuenta las

caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento
de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicidn. El valor razonable para propésitos de medicion y

!/ o revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal, a excepcién de las transacciones con
pagos basados en acciones que estan dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la NIC 17, y las valuaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable,
pero no es un valor razonable, como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Las principales politicas contables se presentan a continuacién:
3.3 Intereses

3.3.1 Ingresos vy gastos por intereses

Los ingreso y gastos por intereses son reconocidos en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado
integral bajo el método de tasa de interés efectiva para todos los instrumentos financieros que generan
intereses.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un activo
financiero y de distribuir el ingreso por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la
tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de un
instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al calcular
la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos contractuales del
instrumento financiero; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.
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3.3.2 |ngresos por comisiones

Las comisiones, los ingresos y gastos de comision que son parte integrante del tipo de interés efectivo sobre
un activo financiero o un pasivo financiero se incluyen en la medicién del tipo de interés efectivo.

Otros honorarios y comisiones de los ingresos - incluyendo las tasas de servicio de la cuenta, las comisiones
de gestion de inversiones, las comisiones de ventas, las cuotas de colocacion y las tarifas de sindicacion - se
reconocen como los servicios relacionados que se realizan. Si no se exime de un compromiso de préstamo,
para que se retire un préstamo, las comisiones de compromiso de préstamos se reconocen de forma lineal
durante el periodo del compromiso.

Otros honorarios y gastos de comision se relacionan principalmente con la comisién de transaccion y servicio,
gue se registran como gastos a medida que se reciben los servicios.

3.4 Arrendamientos
Los arrendamientos son clasificados como arrendamientos financieros cuando los términos de transferencia
de arrendamiento sustancialmente incluyen todos los riesgos y beneficios de propiedad al arrendatario. Los

otros se clasifican como arrendamientos operativos.

3.4.1 La Financiera como arrendataria

Los pagos por arrendamientos operativos se cargan a ganancia o pérdida empleando el método de linea recta
durante el plazo correspondiente al arrendamiento, excepto que resulte mas representativa otra base
sisteméatica en el patrén de tiempo en la cual los beneficios econémicos del activo arrendado son consumidos.
Los arrendamientos contingentes se reconocen como un gasto en el periodo en que se incurre.

En el caso de que se reciban los incentivos de arrendamiento por celebrar arrendamientos operativos, tales
incentivos se reconocen como un pasivo. El beneficio agregado de los incentivos se reconoce como una
reduccion del gasto por arrendamiento sobre una base de linea recta, salvo que otra base sistematica sea

mas representativa del patrén de tiempo en el que los beneficios econdmicos del activo arrendado son
consumidos.

3.5 Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estan presentados en balboas, la moneda funcional y de presentacion de la
Financiera.

El Balboa, unidad monetaria de la Republica de Panama, esta a la par y es de libre cambio con el Délar de
los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el
dolar estadounidense como moneda de curso legal.

3.6 Mobiliario, equipo y mejoras
El mobiliario, equipo y mejoras, que son utilizados para propésitos administrativos, estan registrados al costo,
menos los costos acumulados de depreciacién y cualquier pérdida por deterioro. Dichos activos son

clasificados acorde a las categorias cuando estén completas y listos para su intencién de uso. La depreciacion
de estos activos inicia cuando los activos estén listos para su intencién de uso.
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La depreciacion se reconoce como una baja del costo del activo menos su valor residual sobre la vida (til
estimada, usando el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final del periodo en que se informa, con el efecto de cualquier cambio en la estimacién
contable en una base prospectiva.

Una partida de mobiliario, equipo y mejoras se reconoce como una baja cuando sale o cuando no se espera
que haya beneficios econdmicos futuros de la utilizacion continua del activo. Cualquier ganancia o pérdida
relacionada a la salida o retiro de una partida de mobiliario, equipo y mejoras es determinado entre la
diferencia entre la venta y el valor en libros del activo y es reconocido en ganancia o pérdida.

3.7 Beneficios a empleados

Las regulaciones laborales vigentes requieren que al culminar la relacion laboral, cualquiera que sea su
causa, el empleador reconozca a favor del empleado una prima de antigiledad a razén de una semana de
salario por cada afio de servicio. La Financiera ha establecido la reserva para la prima de antigiiedad del
trabajador consistente en el 1.92% del total de los salarios devengados exigidos por las regulaciones
laborales vigentes.

Adicionalmente la Financiera esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin
causa justificada. No existe plan alguno de reduccion material de personal que haga necesaria la creacion
de una reserva por el porcentaje exigido por las regulaciones laborales por este concepto.

3.8 Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujo de efectivo, los equivalentes de efectivo consisten en depésitos a plazo en
bancos con vencimientos originales de tres meses o menos.

3.9 Gastos

Todos los gastos son reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral sobre la base
de devengado. '

3.10 Impuestos

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido. El
impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio. El impuesto sobre la renta

corriente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del afio, utilizando la tasa
vigente a la fecha del estado de situacién financiera. :

Impuesto diferido

El impuesto diferido es reconocido sobre diferencias entre el valor en libros de los activos y los pasivos en los

estados financieros y las bases de impuesto correspondiente utilizadas en el calculo de la renta gravable.

Los pasivos por impuesto diferido son generalmente reconocidos para todas las diferencias temporales
imponibles y los activos por impuesto diferido son reconocidos para todas las diferencias temporales
deducibles en la medida de que sea probable que utilidades gravables estaran disponibles contra las cuales
las diferencias temporales deducibles puedan ser utilizadas. El valor en libros de los activos por impuesto
diferido es revisado a cada fecha del estado de situacién financiera y reducido en la medida de que ya no sea

probable de que suficiente renta gravable esté disponible para permitir que toda o parte del activo sea
recuperable.

-14 -



MiFinanciera, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Corporacion Microfinanciera Nacional, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2017
(En balboas)

Los activos y pasivos por impuesto diferido son calculados a la tasa de impuesto que se espera apliquen al
periodo en el cual el pasivo se liquide o el activo se realice, en base a la tasa impositiva (y leyes fiscales) que
esté vigente o substantivamente vigente a la fecha del estado de situacion financiera. El célculo de los activos
y pasivos por impuesto diferido muestra consecuencias imponibles que se deducen de la manera en la cual el
Grupo espera, en la fecha de reporte, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

3.11 Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando la Fmancnera se convierte en una parte de
las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos financieros y pasivos financieros son inicialmente medidos a su valor razonable. Los costos de la
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos financieros y pasivos
financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o
reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor
razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en.ganancia o pérdida.

3.12  Activos financieros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos por cobrar. La clasificacion
depende de la naturaleza y propésito del activo financiero y es determinado al momento del reconocimiento
inicial.

3.12.3 Préstamos

Los préstamos por cobrar a clientes son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo. Los préstamos por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo son medidos al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por
cobrar a corto plazo en caso de que el reconocimiento de intereses sea inmaterial.

3.12.4 Deterioro de los activos financieros

Los activos financieros se sujetan a pruebas para efectos de deterioro al final de cada periodo de reporte. Se
considera que los activos financieros estan deteriorados, cuando existe evidencia objetiva que, como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
financiero, los flujos de efectivo futuros de la inversién han sido afectados.

Para los instrumentos de capital cotizados y no cotizados en un mercado activo clasificados como

disponibles para su venta, un descenso significativo o prolongado del valor razonable de los valores por
debajo de su costo, se considera evidencia objetiva de deterioro.
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Préstamos

La Financiera utiliza el método de reserva para proveer sobre pérdidas en los préstamos. El monto de
pérdidas en préstamos determinado durante el afio se reconoce como gasto de provisién en los resultados
de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva para pérdidas en préstamos.

La reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el estado de situacion financiera. Cuando
un préstamo se determina como incobrable, el monto irrecuperable se disminuye de la referida cuenta de
reserva. Las recuperaciones de préstamos previamente castigados como incobrables, aumentan la cuenta
de reserva.

Las pérdidas por deterioro en préstamos corporativos individualmente evaluados se determinan con base a
una evaluacién de las exposiciones caso por caso.

Si se determina que no hay evidencia objetiva de deterioro para un préstamo individualmente significativo,
este se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas similares y se evalla colectivamente por
deterioro. La pérdida por deterioro se calcula comparando el valor actual de los flujos futuros de efectivo
esperados descontados a |a tasa efectiva original del préstamo, contra su valor en libros actual.

Los propésitos de una evaluacion colectiva de deterioro, los préstamos de consumo se agrupan de acuerdo
con caracteristicas similares de riesgo de crédito. Esas caracteristicas son relevantes para la estimacion de los
flujos futuros de efectivo para los grupos de tales activos. Los flujos futuros de efectivo en un grupo de
préstamos que se evallan colectivamente para deterioro, se estiman de acuerdo a los flujos de efectivo
contractuales de los activos en el grupo, la experiencia de pérdida histérica para los activos con caracteristicas
de riesgo de crédito similares, y en opiniones experimentadas de la administracién sobre si la economia actual
y las condiciones del crédito son tales que el nivel real de pérdidas inherentes es probable que sea mayor o
menor que la experiencia histérica sugerida.

El monto de cualquier pérdida estimada por deterioro de préstamos se reconoce como una provisién para
perdidas en préstamos en el estado de resultados y aumenta una cuenta de reserva. Los préstamos dados
de baja se disminuyen de la cuenta de reserva para pérdidas en préstamos. Si en un periodo subsecuente,
el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucién pudiera ser objetivamente relacionada con un
evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro
es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de préstamos. El monto de cualquier
reversion se reconoce en el estado de resultados.

3.12.1 Baja de activos financieros

La Financiera deja de reconocer un activo financiero tinicamente cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Financiera no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Financiera reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada por los montos
que tendria que pagar. Si la Financiera retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Financiera contintia reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo colateral por los recursos recibidos.

En la baja de un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la

contraprestacion recibida y por recibir y la ganancia o pérdida acumulada que haya sido reconocida en otro
resultado integral y resultados acumulados se reconocen en ganancia o pérdida.
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En la baja de un activo financiero que no sea en su totalidad (por ejemplo, cuando la Financiera retiene una
opcion para recomprar parte de un activo transferido), la Financiera distribuye el importe en libros previo del
activo financiero entre la parte que continta reconociendo en virtud de su involucramiento continuo, y la parte
gue ya no reconoce sobre la base de los valores razonables relativos de dichas partes en la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros imputable a la parte que ya no se reconoce y la suma de
la contraprestacion recibida por la parte no reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada que le sea
asignada que haya sido reconocida en otro resultad integral se reconoce en el resultado del gjercicio. La
ganancia o pérdida acumulada que haya sido reconocida en otro resultado integral se distribuira entre la parte
que continda reconociéndose y la parte que ya no se reconocen sobre la base de los valores razonables
relativos de dichas partes.

3.13  Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados u otros pasivos financieros.

3.13.1 Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de acuerdo
con el fundamento al arreglo contractual.

3.13.2 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad
despues de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Financiera se registran
por el importe recibido, netos de los costos directos de emision.

3.13.3 Pasivo financiero

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios en resultados o como otros
pasivos financieros.

3.13.4 Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros son subsecuentemente medidos al costo amortizado utilizando el método de
interes efectivo.

3.13.5 Baja de pasivos financieros

La Financiera da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones de la
Financiera se liquidan, cancelan o expiran. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de
baja y la consideracion pagada y por pagar es reconocida en ganancia o pérdida.

3.14  Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes disponibles para la venta se presentan al menor entre su valor en libros o el valor
razonable, menos los costos de ventas.
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3.14  Uniformidad en la presentacion de estados financieros

Algunas cifras y revelaciones en los estados financieros del 2015 han sido reclasificadas para adecuar su
presentacion a la del 2016.

4. Administracién de riesgos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en una entidad y un
pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las actividades de La Financiera se relacionan
principalmente con el uso de instrumentos financieros.

La Junta Directiva de La Financiera tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracion de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, se han establecido ciertos comités,
para la administracion y vigilancia periédica de los riesgos a los cuales esta expuesto La Financiera. Entre
estos comités estan los siguientes: Comité de Crédito y Comité de Riesgo.

4.1 Administracion del riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad de la Financiera no
cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer a la Financiera de conformidad con
los términos y condiciones pactados al momento en que la Financiera adquirié u originé el activo financiero
respectivo. Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de riesgo establecen procesos y
controles a seguir para la aprobacién de préstamos o facilidades crediticias.

Los Comités respectivos asignados por la Junta Directiva y la Administracién vigilan periédicamente la

condicion financiera de los deudores y emisores respectivos, que involucren un riesgo de crédito para la
Financiera.

Exposicién maxima al riesgo de crédito antes de la garantia retenida u otras mejoras de crédito

La exposicion de riesgo de crédito relacionada con los activos en el estado de situacién financiera se detalla a
continuacion:

Sector maxima

Sep-17 Dic-16
Consumo 2,050,764 1,825,803
Automowil 1,204,459 1,302,458
Hipotecario 12,343,731 13,196,219
Comerciales 19,317,944 17,258,491
Otros 3,658,593 1,047,470
Total de Préstamo B/. 38,575,491 Bl. 34,630,441

La Financiera mantiene compromisos de préstamos aprobados por el Comité de Crédito sin utilizar por
B/.2,042,406 (2016: B/.4,901,863). 18
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La siguiente tabla ilustra la distribucion de los niveles de morosidad con respecto a las diferentes categorias
de préstamos y cuentas por cobrar que componen la cartera individual y colectiva de la Financiera:

Al 30 de septiembre de 2017

Cartera Individual
Odias
monto bruto (cartera al dia)

30dias

90dias

>91 dias

maonto bruto (cartera morosa)

Total monto bruto cartera individual

Renegociados

Odias

>91 dias

Monto Bruto renegociable

Total de monto bruto cartera renegociable

Valor en libros
Prestamos
Provision por deterioro

Intereses y comisiones descontadas no ganadas, neto

Intereses por Cobrar

Valoren libros, neto

Consumo Corporativo Total
1,364,296 20,717,593 22,081,889
1,364,296 20,717,593 22,081,889

371,911 8,197,694 8,569,605
137,438 2,660,116 2,797,554
177,177 1,866,663 2,043,840
686,526 12,724,473 13,410,999
2,050;822 33,442,066 35,492,888
- 3,082,603 3,082,603

- 3,082,603 3,082,603
38,575,492
(815,086)

(679,382)

782,719

37,863,743
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Al 31 de diciembre de 2016 Consumo Corporativo Total

Cartera Individual

Odias 5,880,446 17,229,280 23,109,726
monto bruto (cartera al dia) 5,880,446 17,225,280 23,109,726
30dias 2,436,986 7,030,223 9,467,209
90dias 570,971 . 570,971
>91 dias 286,472 1,044,959 1,331,431
monto bruto (cartera morosa) 3,294,429 8,075,182 11,369,611
Total monto bruto cartera individual 9,174,895 25,304,462 34,479,337

Renegociados
Odias - 126,752 126,752

>91 dias ; 24,351 24,351
Monto Bruto renegociable '

Total de monto bruto cartera renegociable - 151,103 151,103

Valoren libros

Prestamos - 34,630,440
Provision por deterioro (656,117)
Intereses y comisiones descontadas no ganadas, neto (559,998)
Intereses por Cobrar 658,857
Valor en libros, neto 34,073,182

En el cuadro anterior, se ha detallado los factores de mayor exposicién de riesgo e informacion de la cartera
de préstamo, y las premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

° Deterioro en préstamos - El deterioro en préstamos se determina considerando el monto del principal
mas los intereses, considerando el término contractual. De acuerdo a la politica de reserva de la Financiera, se
considera que un préstamo esta deteriorado y en etapa de incumplimiento significativo, cuando el valor de los
costos de intereses y capital hayan alcanzado una morosidad mayor de 90 dias.

. Morosidad sin deterioro de los préstamos - Son considerados en morosidad sin deterioro aquellos

prestamos, cuya morosidad sea menor a la etapa de incumplimiento mencionada en el punto anterior y
establecida en la politica de reserva por deterioro de la Financiera: 90 dias,
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MiFinanciera, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Corporacién Microfinanciera Nacional, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2017
(En balboas)

° Préstamos renegociados - Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se les ha hecho
una reestructuracién debido a algun deterioro en la condicién financiera del deudor, y donde la Financiera
considera conceder alglin cambio en los parametros de crédito.

. Reservas por deterioro - La Financiera ha establecido reservas para deterioro, las cuales representan,
una estimacién sobre las pérdidas incurridas en la cartera de préstamos. Los componentes principales de esta
reserva estan relacionados con riesgos individuales, y la reserva para pérdidas en préstamos establecida de
forma colectiva considerando un grupo homogéneo de activos con respecto a pérdidas incurridas, identificadas
en préstamos sujetos a un deterioro individual.

. Politica de castigos - La Financiera decide castigar un grupo de préstamos una vez se haya
demostrado que son irrecuperables. Esta decisién es tomada en base a un analisis individual de cada caso
respecto a las condiciones financieras desde el momento en que dejé de efectuarse el pago de la obligacion y
se haya determinado que las garantias no son suficientes para cubrir el monto adeudado de la facilidad
otorgada. El tiempo para aplicar el castigo de los créditos puede ser variado, pues, se toma en consideracion
la capacidad de cumplimiento del deudor, el monto adeudado, el nivel de incumplimiento y las garantias
presentadas a la fecha de evaluacién. De determinarse que se han agotado todos los recursos y elementos
para la recuperacion de los préstamos, la Comisién de Morosidad presenta un informe formal de los casos
evaluados con los sustentadores y, finalmente, son aprobados por la Junta de Directores. Para los créditos de
montos menores, los castigos se aplican en base al tiempo vencido del crédito otorgado.

Concentracién del riesgo de crédito

La Financiera monitorea la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacién geografica. El analisis
de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los estados financieros es la siguiente:

2017 2016
Depésitos en Depdsitos en
bancos Préstamos bancos Préstamos
Concentracidon geografica: Panamay
300,402 19,683,342 1,748,639 18,038,844
Chorrera
Azuero 2,940,396 = 3,061,217
Chiriqui 7,835,588 - 6,270,942
Coclé 1,609,136 . - 733,207
Veraguas 6,607,030 - 6,526,231
300,402 38,575,492 1,748,639 34,630,441
Intereses por cobrar 782,719 - 658,857
300,402 39,358,211 1,748,639 35,289,298

Las concentraciones geogréficas de los préstamos, lineas de crédito, compromisos adquiridos y pasivos
contingentes estan presentadas segln la nacionalidad de los clientes. Las concentraciones de las
inversiones disponibles para la venta estan basadas en la nacionalidad de la emisién.
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MiFinanciera, S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Corporacién Microfinanciera Nacional, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2017

(En balboas)

Préstamos renegociados

Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se les ha hecho una reestructuracion debido a algun
deterioro en la condicion financiera del deudor, y para los cuales la Financiera ha concedido algin cambio en
los parametros de crédito originalmente pactados. Estos préstamos una vez que son reestructurados se
mantienen en esta categoria por un periodo minimo de seis meses independientemente de cualquier
mejoramiento en la condicion del deudor posterior
a la reestructuracion por parte de la Financiera.

Riesgo de tasa de interés

La Financiera esta expuesta a los efectos de los cambios en las tasas de interés prevalecientes en el
mercado, en su situacion financiera y flujos de efectivo. La Financiera esta expuesta al riesgo de tasa de

interés como resultado de no controlar los margenes que deben existir entre sus activos y pasivos.

La tabla a continuacién resume la exposicion de la Financiera al riesgo de tasa de interés. Esto incluye los
saldos de los instrumentos financieros de la Financiera, clasificados por el mas reciente entre la expresion
contractual o la fecha de vencimiento.

Calce a Sept 2017
Activos

Préstamos
Total de Activos

Pasivos

Préstamos por pagar
Deuda Publica
Documentos por Pagar
Total de Pasivos
Posicion Neta

Calce 2016

Activos

Préstamos
Total de Activos

Pasivos

Préstamos por pagar
Deuda Publica
Documentos por Pagar

Total de Pasivos

Posicion Neta

Efectivo y depositos en banco

Hasta 1 afio De 2 a 3 afios De 3 a5 afios Mas de 5 afios Total

B/. 300,402 B/. 300,402
11,884,627 11,848,368 8,436,785 6,405,712 38,575,492
12,185,029 11,848,368 8,436,785 6,405,712 38,875,894

1,362,100 2,159,139 1,725,767 5,247,006
13,030,000 2,445,000 15,475,000

2,539,236 1,476,964 4,016,200
16,931,336 6,081,103 1,725,767 0 24,738,206

-B/. 4,746,307

B/. 5,767,265

B/. 6,711,018

B/. 6,405,712

B/. 14,137,688

Efectivo y depositos en banco

Hasta 1 afio De 2 a 3 afios De 3 a5 anos Mas de 5 afios Total

B/. 648,668 B/. 648,668
11,134,627 11,494,316 8,245,786 3,755,712 34,630,441
11,783,295 11,494,316 8,245,786 3,755,712 35,279,109
1,463,571 2,159,139 192,222 3,814,932
4,726,000 7,300,000 2,445,000 14,471,000
1,839,236 940,000 2,779,236
8,028,807 10,399,139 2,637,222 0 21,065,168

B/. 3,754,488 B/. 1,095,177 B/. 5,608,564 B/. 3,755,712 B/. 14,213,941
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MiFinanciera, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Corporacién Microfinanciera Nacional, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2017
(En balboas)

4.2 Riesgo de liquidez

Riesgo de liquidez es el riesgo de que la Financiera no cuente con la disponibilidad para hacerle frente a sus
obligaciones de pago asociados con sus pasivos financieros cuando llegan a su fecha de vencimiento y para
remplazar los fondos cuando estos son retirados. La consecuencia puede ser el fracaso para cumplir con sus
obligaciones para repagar a los depositantes y los compromisos para prestar.

El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros y los
compromisos de préstamos no reconocidos sobre la base de su vencimiento contractual remanente. Los
flujos esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente producto de estos analisis:

lafo 2-3aiios 3-5afios | Sobre 5afios Total
Sep-17
Pasivos Financieros:
Préstamos por pagar 1,362,100 2,159,139 1,725,767 5,247,006,
Deuda PUblica 13,030,000 2,445,000 15,475,000
Documentos por Pagar 2,539,236 1,476,964 4,016,200
16,931,336 6,081,103 1,725,767 24,738,206
Compromisos de Prestamos - - - - -
16,931,336 6,081,103 1,725,767 - 24,738,206

La Financiera administra su capital para asegurar: (1) la liquidez y su nivel de solvencia patrimonial; (2) la
continuacion como negocio en marcha mientras maximizan los retornos a los accionistas a través de la
optimizacion del balance de deuda y capital; y (3) mantener un capital base lo suficientemente fuerte para
soportar el desempefio de su negocio. La estrategia general de la Financiera se mantiene sin cambios en
relacién al afio anterior. '

4.3 Valorrazonable de los instrumentos financieros

4.3.1 Modelos de valuacion

Cuando se determinan las mediciones de valor razonable para los activos y pasivos que se requieren o
permiten que se registren al valor razonable, la Financiera considera el mercado principal o el mejor mercado
en gue se podria realizar la fransaccién y considera los supuestos que un participante de mercado utilizaria
para valorar el activo o pasivo. Cuando es posible, la Financiera utiliza los mercados activos y los precios
observables de mercado para activos y pasivos idénticos.

Cuando los activos y pasivos idénticos no son negociados en mercados activos, la Financiera utiliza
informacién observable de mercados para activos y pasivos similares. Sin embargo, ciertos activos y pasivos
no son negociados activamente en mercados observables y la Financiera debe utilizar técnicas alternativas

de valoracién para determinar la medicién de valor razonable. La frecuencia de transacciones, el tamafio del
diferencial de oferta-demanda y el tamafio de la inversion son factores considerados para determinar la
liquidez de los mercados y la relevancia de los precios observados en estos mercados.
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MiFinanciera, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Corporacion Microfinanciera Nacional, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2017
(En balboas)

4.3.2 Valor razonable de los activos y pasivos financieros que no se vallan a valor razonable en forma
constante (pero se requieren revelaciones del valor razonable)

Excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, la Administracién considera que los valores en libros de
los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproxima a
su valor razonable:

Valoren libros Valor razonable
Sep-17 2016 Sep-17 2016

Activos Financieros:

Prestamos y avance a clientes 38,575,492 34,630,441 38,575,492 34,541,330
Pasivos Financieros:

Financiamientos 5,247,006 3,814,932 5,247,006 3,548,283
Documentos 4,016,200 2,779,236 4,016,200 2,613,046
Bonos 15,475,000 14,471,000 15,475,000 14,601,048

63,313,698 55,695,609 63,313,698 55,303,707

5.  Juicios criticos de contabilidad y principios claves de incertidumbre en las estimaciones

Al aplicar las politicas de contabilidad de la Financiera, las cuales se describen en la Nota 3, la Administracion
debe hacer juicios, estimaciones y supuestos acerca de los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente evidentes de ofras fuentes.

Las estimaciones y los supuestos relativos se basan en la experiencia historica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos subyacentes son revisados de forma regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es revisada cuando la revision afecta solamente

a ese periodo, o en el perfodo de la revision y en periodos futuros cuando la revisién afecta ambos periodos, el
actual y el futuro.

5.1 Principios clave de incertidumbre en las estimaciones

A continuacion, supuestos claves concernientes al futuro y otros principios claves para la estimacion de la
incertidumbre a la fecha del estado de situacién financiera, que tengan un riesgo significativo que causen
ajustes materiales en el valor en libros de los activos o pasivos dentro del periodo financiero préximo.

5.1.1 Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables

La Financiera revisa su cartera de préstamos peridédicamente para determinar si existe una evidencia objetiva
de deterioro en un préstamo o cartera de préstamos. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser
registrada en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral, la Financiera toma decisiones en cuanto
a si existe una informacion observable que indique que existe una reduccion del valor del préstamo. Esta
evidencia incluye informacién observable que indique que ha habido-un cambio adverso en la condicién de
pago de los prestatarios. Una vez conocido el deterioro en el valor de un préstamo, la Financiera crea las
provisiones y realiza la verificacion de las posibilidades de recuperacion.
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MiFinanciera, S.A. :
(Entidad 100% subsidiaria de Corporaciéon Microfinanciera Nacional, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2017
(En balboas)

Al establecer las pérdidas por deterioro, un factor de asuncién importante es la determinacion del valor de los
flujos que se esperan recibir de las garantias obtenidas.

Al determinar el valor razonable de las garantias, la Administracién utiliza juicios basado en el valor razonable
de las garantias al comienzo de la vida del crédito, reducido de acuerdo a supuestos de deterioro

determinados por clases de garantia, tomando en consideracién la experiencia de la Administracion del valor
de realizacion de las mismas.
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MiFinanciera, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Corporacién Microfinanciera Nacional, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2017
(En balboas)

6. Efectivo y equivalente de efectivo

Sep-17 2016
Efectivo en caja 92,907 72,202
Depositos de ahorro 207,495 1,641,806
Depositos a la vista 106,833
Total de Efectivo y equivalente de efectivo 300,402 1,820,841
Efectivo y equivalente de efctivo al final del afio para proposito
del flujo de efectivo 300,402 1,820,841

Las cuentas de ahorro devengan un interés anual entre el 0.25% al 3% (2015: 2.25% y 2.5%).

7. Préstamos

2016

34,630,441
(656,117)
(559,999)

658,857

Sep-l?
Prestamos 38,575,492
Reserva para prestamos incobrables (815,086)
Intereses y comisiones descontados no ganados, (679,382)
Intereses por cobrar 782,719

37,863,743

34,073,182

Al 30 de septiembre 2017 la empresa mantenia péliza colectiva de seguros de vida que cubren aproximadamente el
50% vy el otro 50% se mantienen pdlizas endosadas por los clientes. Ademas cuentan con pdlizas para préstamos
de auto e incendio en el 100% de los préstamos otorgados, al 31 de diciembre de 2016, los préstamos
desembolsados a partir septiembre 2015 mantienen péliza por incapacidad y desempleo

El movimiento en la reserva para posibles préstamos incobrables, se presenta a continuacién:

2017 2016
Saldo al comienzo del afio 656,117 620,150
Provision efectuada durante el afio 290,280 120,000
Eliminacion de prestamos durante el afio (131,311) (84,033)
Saldo al Final del afio 815,086 656,117

8. Intereses por comisiones descontados no ganados

Las comisiones por administracion de préstamos y costos directos de origen de préstamos son diferidos e

incluidos en el saldo neto de préstamos por cobrar.

Comision Diferida de prestamo 2017 2016

Saldo al inicio del afio 559,999 563,030
Comisiones del afio a ser diferidas 910,190 1,084,660
Amortizacion durante el afio (790,807) (1,087,691)
Saldo al Final del afio 679,382 559,998

-26-



MiFinanciera, S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Corporacién Microfinanciera Nacional, S.A.)

Notas a los estados financieros

por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2017

(En balboas)

9. Mobiliario, Equipo y Mejoras

Sept. 2017 2016

Valoren libros

Mejoras 103,059 105,058

Mobiliario y equipo 73,164 6,560

Equipo de computo 24,287 1,803

200,512 113,421
Equipo Mobiliario
de y equipo Mejoras Total
cdmputo de oficina

Costo
Al 31de diciembre de 2016 993,405 270,979 707,788 1,972,172
Adquisiciones 30,087 72,719 64,602 167,408
Al 30 de septiembre de 2017 1,023,492 343,698 772,390 2,139,580,
Depreciacién y amortizacion
Saldos al 31de diciembre de 2016 -993,405 -262,622 -602,724 -1,858,751
Gasto de depreciacién al 30 de septiembre 2017 -5,800 -7,912 -66,607 -80,319
Saldos al 30 de junio de 2017 -999,205 -270,534 -669,331 -1,939,070
Valor razonable en libros
Al 30 de septiembre de 2017 24,287 73,164 103,055 200,512
Al 31 de diciembre de 2016 0 8,357 105,064 113,421

Las siguientes vidas utiles fueron utilizadas para el célculo de la depreciacion:

Mobiliario y equipo de oficina
Equipo de Computo
Mejoras a la propiedad arrendada

3 a5 anos
3 a5 afos
3 ab5anos
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MiFinanciera, S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Corporacién Microfinanciera Nacional, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2017
(En balboas)

10. Activos no corrientes mantenidos para la venta:

La Financiera mantiene activos no corrientes mantenidos para la venta, que ascienden a B/.2,008,572
(2016: B/.1,694,417), menos una reserva de B/.39,410 (2016: B/.43,470).

El movimiento de la reserva de activos adjudicados para la venta, se resume como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio de afio 43,470 39,011
Provision cargada a gastos 12,373 16,237
Reversion de provision (16,432) (11,778)
Saldo al final del afio 39,410 43,470

La Financiera mantiene avallos de las propiedades adjudicadas con vigencia promedio hasta cinco afnos.

Las revisiones y actualizaciones de los avallios se realizan periédicamente, por parte de evaluadores

independientes.

11. Otros activos

2016

112,209
139,142
35,981
08,658
182,376
125,760

Otros Activos
Sep-17

Gastos pagados por adelantado 418,918
Impuesto sobre la renta pagado poradelantado 315,268
Depositos en garantia 54,214
Fondo de cesantia 101,804
Cuentas por cobrar -55,391
Otros 900
Total 946,495

694,126
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MiFinanciera, S.A.
{(Entidad 100% subsidiaria de Corporacién Microfinanciera Nacional, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2017
(En balboas)

12. Financiamientos recibidos

Tasade
Entidad Interes Vencimientos 2017 2016
BCT Bank 7.00% 22 de Octubre de 2018 ‘ 325,548 535,595
BCT Bank 7.00% 2 de noviembre de 2018 274,001 437,606
BCT Bank 7.75% 10de agosto de 2020 545,238
Banco Nacional Panama 6.00% 24 de mayo de 2021 347,059 410,750
Fidemicro 5.75% 29 de marzo de 2017 125,000
Fidemicro 5.75% 26 de septiembre de 2017 222,222
Fidemicro 5.75% 5 de marzo de 2020 : 560,763 777,777
Fidemicro 5.75% 31 de agosto de 2020 566,668 755,556
Fidemicro 5.75% 3 de mayo de 2021 444,445 500,000
Fidemicro 5.75% 05 de julio de 2022 1,000,000
AllBank 7.00% 05 de abril 2020 655,297
AllBank 7.00% 29 de agosto 2020 487,986

5,207,005 3,764,506

Los intereses por pagar al 30 de septiembre 2017 ascienden a B/.8,282 (2016: B/.50,557). A

continuacion, las garantias de los financiamientos recibidos:

i. BCT Bank, esta facilidad crediticia esta garantizada con cesién de cartera de préstamos

ii. Banco Nacional de Panama, esta facilidad crediticia esta garantizada con cesion de cartera de préstamos
ii. Fidemicro, la forma de pago es de abonos trimestrales a capital e intereses, esta garantizada con cesion
de cartera de préstamos

iv.  AllBank esta facilidad crediticia esta garantizada con cesion de cartera de préstamos
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MiFinanciera, S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Corporacioén Microfinanciera Nacional, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2017

(En balboas)

13. Documentos por pagar:

Documento No. Fecha de Inicio VENCIMIENTOS Tasa Valor 2017
B-0001-2014 04 de abril 2014 04 de abril 2019 8 150,000
B-0033-2016 19 de abril 2017 19 de octubre 2017 6.5 239,200
B-0003-2014 08 de abril 2014 08 de abril 2019 8 50,000

BP-0009-2016 7 de abril de 2016 6 de octubre de 2018 6.25 200,000
B-0005-2014 06 de abril 2014 06 de abril 2019 7.5 250,000
B-0008-2014 11 de agosto 2014 11 de agosto 2019 6.5 200,000

BP-0007-2014 01 de abril 2014 03 de junio 2017 5.75 130,000
B-0018-2015 18 de junio 2015 18 de junio 2020 6 100,000
B-0021-2015 18 de ocrubre de 2016 18 de octubre 2016 6.5 250,000

15 de noviembre de
B-0035-2016 2016 15 de noviembre de 2017 6.5 100,000
B-0032-2016 20 de noviembre 2016 20 de noviembre 2017 6.5 300,000
B-0036-2016 18 de diciembre de 2016 18 de diciembre de 2017 7 300,000
B-0037-2016 27 de octubre de 2016 27 de octubre de 2017 6.5 100,000

BP-0010-2016 23 de diciembre de 2016 | 23 de diciembre de 2018 5 50,000

BP-0008-2014 1 de abril de 2014 1 de abril de 2019 5.25 30,000
B0031-2016 20 de junio de 2016 20 de junio de 2021 6.75 160,000
B0030-2016 1 de junio de 2016 1 de junio de 2017 5.75 160,000
B-0032-2017 14 de marzo 2017 14 de septiembre 2018 6.25 547,000
B-0034-2017 14 de agosto 2017 14 de agosto 2018 7 700,000

i. Mediante resolucion fechada el 05 de 06de 2015, la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama autorizé la Emision y Oferta Publica de un Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables
(en adelante los “VCNs") en forma global, rotativa, nominativa, registrados y sin cupones, en varias Series, por
un valor nominal de hasta Diez Millones de Dolares (B/.10,000,000), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América y con denominaciones o mliltiplos de Mil Délares (B/.1,000.00) moneda de curso legal de
los Estados Unidos de Ameérica, sujeto al registro de los mismos en ta Superintendencia del Mercado de
Valores y su listado en la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

14. Bonos por pagar

A continuacion el saldo de los bonos emitidos al 30 de septiembre:

Bonos corporatives Serie A con vencimiento
en el afio 2018 y tasa de interes 6.25%

Bonos corporativos Serie C con vencimiento
en el afio 2020y tasa de interes 6.75%

2017 2016
7,300,000 7,300,000
2,445,000 2,445,000
9,745,000 9,745,000

=30 -



MiFinanciera, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Corporacion Microfinanciera Nacional, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2017
(En balboas)

La emisién de bonos fue aprobada el 15 de septiembre de 2015 por un monto de B/.20,000,000 de los cuales
al 30 de septiembre de 2017 se habian emitido B/.9,745,000 (2016: B/.9,745,000).

Los bonos estan respaldados por el crédito general de Fideicomiso de garantias de cartera de préstamos.

2017 2016
Capital 9,745,000 9,745,000
Intereses C 11211 21,230
Comision (42,068) (54,542)
Total 9,714,142 9,711,688
15. Otros Pasivos
. 2017 2016
Impuestos por pagar 463,411 539,796
Cuentas por pagar operaciones de prestamaos 247,765 261,075
Prestaciones laborables 237,790 192,525
Cuentas por pagar 95,184 311,208
Otros 225,008 206,399

1,269,158 1,511,003

16. Acciones Comunes

2017 2016
Acciones comunes con valor nominal de B/.0.01
cada una - 23,904,909 acciones emitidas y en .
circulacion. 10,958,417 10,958,417

10,958,417 10,958,417
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MiFinanciera, S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Corporacién Microfinanciera Nacional, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2017
(En balboas)

17. Acciones preferidas

Fecha de emisidn 2017 2016

4 de diciembre 2013 200,000 200,000

1 de marzo 2014 2,723,498 2,723,498

11 de mayo 2015 120,000 120,000
3,043,498 3,043,498

Las acciones preferidas tienen un valor nominal de B/.100 c/u, sin derecho a voz ni a voto emitidas en forma
nominativa registrada y sin cupones, pagan dividendo anual preferido neto de impuesto de dividendo
equivalente al 6.5% anual del valor nominal de las acciones preferidas emitidas y en circulacién; a partir del
tercer aniversario de la fecha de emision, dicho dividendo se calculara y pagara a razén de una tasa de interés

neta de impuestos de 7.5% anual sobre su valor nominal.

Durante el periodo terminado el 30 de septiembre de 2017, se pagaron dividendos sobre las acciones

preferidas por un total de B/.129,375 (2016: B/.396,861).

18. Otros ingresos

2017 2016
Gastos legales 204,667 219,609
Comision de seguros 72996 37,755
Manejos 35,256 102,626
Otros 49,734 41,053
Total 362,653 401,041
19. Gastos de personal
2017 2016
Salarios 674,760‘ 712,201
Cuota patronal 113,673 117,778
Vacaciones 66,551 68,504
Decimo tercer mes 61,959 63,581
Gasto de representacion 43,149 34,800
Prestaciones laborables 16,148 18,342
Otros 148,666 159,964
Total 1,124,907 1,175,172
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MiFinanciera, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Corporacién Microfinanciera Nacional, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2017
(En balboas)

20. Otros gastos

2017 2016
Honorarios 140,620 241,096
Impuestos 136,371 170,163
Alquileres 120,168 167,715
Vigilancia 56,171 77,412
Comunicacién 28,876 38,614
Reparacién y mantenimiento 13,159 17,194
Electricidad y agua 18,935 22,365
Transporte y Combustible 11,531 12,357
Judiciales, notariales y registros 5,829 9,825
Papeleria y ttiles de oficina 7,349 7,963
Seguros 4,216 5,377
Instrumentos financieros, gastos bancarios 58,844 81,949
Otros 51,450 129,115
Total 653,519 B/.981,145

21. Compromisos adquiridos

Al 30 de septiembre de 2017 el saldo por desembolsar relacionado con los contratos de arrendamientos
operativos es de B/.216,048, cuyo vencimiento es menor a un afio.

22. Impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Financiera constituidas en la Replblica de Panama, de
acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales hasta
por los tres (3) Ultimos afios, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre 2016.

De acuerdo a la legislacion fiscal panamefia vigente, las compaiiias estan exentas del pago de impuesto sobre la
renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estdn exentos del pago de
impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depositos a plazo en bancos locales, los intereses ganados
sobre valores del Estado Panamefio e inversiones en titulos-valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de
Panama y de valores y préstamos al Estado y sus instituciones auténomas y semi-auténomas.

A partir del 1 de enero de 2010, con la entrada en vigencia de la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010, el Articulo

899 del Codigo Fiscal indica que las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millén quinientos
mil balboas (B/.1,500,000) anuales deben pagar el impuesto sobre la renta a una tasa del 25% sobre la que
resulte mayor entre: (1) la renta neta gravable calculada por el método tradicional establecido en el Titulo | del

Libro Cuarto del Cédigo Fiscal, o (2) la renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el
cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).
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MiFinanciera, S.A. :
(Entidad 100% subsidiaria de Corporacion Microfinanciera Nacional, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2017
(En balboas)

23. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2017 fueron aprobados por la
Administracién y autorizados para su emision el 30 de noviembre de 2017.

* kX k k%
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MMG Tower, Piso 22
Avenida Paseo del Mar
Costa del Este

Tel.: (507) 265-7600

- Fax: (507) 265-7601
CERTIFICACION Apdo. 0832.02453
World Trade Cenrer

Republica de Panami

MI FINANCIERA, S.A. s com
BONOS CORPORATIVOS ROTATIVOS
US$ 20.000,000.00

En nuestra condicién de agente fiduciario del Fideicomiso de Garantia constituido por MI
FINANCIERA, S.A. (en adelante la “Emisora”) conforme a designacién de nuevo
fiduciario y cesiéon de bienes fiduciarios formalizada mediante escritura publica nimero
4,175 de 30 de mayo de 2017, adicionada mediante escrituras pdblicas numero 5,142 de 29
de junio de 2017 y 5,726 de 17 de julio de 2017, inscrita el 7 de agosto de 2017, para
garantizar el cumplimiento de las obligaciones de ésta, derivadas de los bonos
corporativos rotativos de hasta Veinte Millones de Ddlares con 00/100 (US$20.000,000.00),
cuyo registro y oferta puiblica ha sido autorizada por la Superintendencia del Mercado de
Valores mediante Resolucién SMV No. 591-15 de 15 de septiembre de 2015; por este medio
certificamos que al 30 de septiembre de 2017:

1. El saldo a capital mas intereses de Bonos Serie A, B y C emitidos y en circulacion,
garantizados por el Fideicomiso de Garantia, asciende a Nueve Millones
Novecientos Veintisiete Mil Ciento Treinta Doélares con 86/100 (US$9,927,130.86),

(en adelante los “Bonos Garantizados”).
2. Los bienes del fideicomiso de garantia estan compuestos por:

A. Cartera de préstamos personales y comerciales cedidos al fideicomiso mediante
endoso de Pagarés en favor del Fiduciario, por la suma de Ocho Millones
Ciento Sesenta y Un Mil Novecientos Délares con 09/100 (US$8,161,900.09).

B. Cartera de préstamos personales y comerciales con garantias hipotecarias,
cedidas al fideicomiso por una suma de Dos Millones Ochocientos Sesenta y
Ocho Mil Cuatrocientos Setenta y Dos Dolares con 39/100 (US$2,868,472.39).
Los préstamos se encuentran vigentes y no se encuentran en un estado de
morosidad mayor de ciento veinte (120) dias calendario.

C. Bienes del fideicomiso consistentes en dinero en efectivo por el monto de Diez
Mil Délares con 00/100 (US$10, 000.00).

El valor total del patrimonio administrado cumple con la cobertura minima de
un ciento diez por ciento (110%) del saldo a capital de los Bonos Garantizados
emitidos y en circulacién, establecida en el Prospecto Informativo.

3. El patrimonio administrado es de Once Millones Cuarenta Mil Trescientos Setenta
y Dos Ddlares con 48/100 (US$ 11,040,372.48).
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Entidad resulada y supervisada por Ia Superintendencia de Bancos de Ju Republica de Panama (Licencia Banearia General - Resolucion 85-2002) y Superintendencia del Mercadbde Vares de la Repiiblica de Panamd

(Licencia para operar como Casa de Valores - Resolucion CNV-292.03).




4. La relacién de la cobertura establecida en el Prospecto Informativo que resulta de
dividir el patrimonio del fideicomiso entre el monto en circulacién es de 111%.

5. Dado que la designacion de MMG Bank Corp., como nuevo fiduciario del
Fideicomiso de Garantia y cesién de los bienes fiduciarios ocurren durante el
transcurso del trimestre al cierre del 30 de septiembre de 2017, el Fiduciario esta
facultado para certificar tinicamente la cobertura al cierre de dicho trimestre.

6. Los bienes fiduciarios del Emisor tienen su concentracion en Cartera de Préstamos.

La presente certificacién ha sido emitida en la ciudad de Panama, Republica de Panama, el
dia doce (12) de octubre de dos mil diecisiete (2017).

MMG BANK CORPORATION, a titulo fiduciario.

io De Diego Gapbotti
Firma Autorizada




